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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. (“la
Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2025, y el estado de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asf como las notas explicativas a los estados financieros que

ineluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asf como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que
forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que

forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASF], referidas a auditorfa
externa, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seceion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional
de Fitica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de fitica para
Contadores junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis — Bases contables

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido
preparados para permitir a la Sociedad cumplir con los requerimientos de la Direccion de
Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -
ASFI. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con este tema.
Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,

Cuestién clave de la auditoria

Modo en el que se ha tratado en la

auditoria

Las inversiones bursétiles en valores e instrumentos
representativos de deuda y operaciones de reporto se
valtian segiin los criterios de valoracién establecidos
por la Metodologfa de Valoracién de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI para
titulos valores de deuda negociados a descuento o sin
cupones y para titulos valores emitidos a rendimiento

€on cupones,

Consideramos esta cuestion como un asunto clave de

auditorfa debido a que la delasi

el exterior con el proposito de verificar la
idad, exactitud, p dad y valoracid

de las inversiones bursatiles en valores e
instrumentos representativos de deuda y en
operaciones de reporto al 31 de diciembre de
2025.

- Parauna muestra de auditoria de titulos
valores de deuda negociados a descuento o

sin cupones, para los titulos valores emitidos

surge de un proceso de céleulo realizado para cada

titulo valor e instrumento representativo de deuda y

por cada

en reporto, que

informacion de terceros y que su resultado deriva en el

reconocimiento contable de los ingresos por

rendimientos, y en las ganancias y pérdidas por
T

enbaseala on de los

titulos valores y a los precios de venta acordados, se
determinan las ganancias y pérdidas por ventas de
titulos valores. Hemos realizado procedimientos de

auditorfa enfocados a atender dicha cuestion.

En las Notas 2.3.b), 4b), 4 ¢) y 4.5) a los estados
financieros, se incluye informacion complementaria

acerca de estas inversiones.

arendimiento con cupones y para las
operaciones en reporto, recalculamos los
precios de mercado de dichas inversiones,

7Y A

do los criterios defi porla

Metodologfa de Valoracién de la ASFI.

- Parauna muestra de auditorfa de ingresos y
gastos financieros por valoracion, con
documentacién de respaldo (informacién

sobre las condici

y mercado de los titulos valores), verificamos
el cileulo y la exactitud de los ingresos por
rendimientos y las ganancias y pérdidas por
valoracion contabilizadas en los estados

financieros.

Para una muestra de auditoria de las

1 los

P en reporto,
premios por operaciones en reporto en base a
las condiciones pactadas en los respectivos

contratos de reporto. Adicionalmente, para la

Cuestién clave de la auditoria

Modo en el que se ha tratado en la

auditoria

misma muestra, verificamos la exactitud de la
tasa de reporto, la fecha de venta, la fecha de
vencimiento y la cantidad de los titulos

valores vendidos en reporto.

- Para una muestra de auditoria de las
ganancias y pérdidas por venta de titulos
valores, con documentacién de respaldo
(orden de operacién y reporte de
confirmacién de la transaecién, y 1a boleta de
ruedo de la Bolsa de Valores), verificamos la
exactitud de las ganancias y pérdidas
contabilizadas por la venta de dichos titulos

valores.

Reconocimiento de los ingresos operacionales
por servicios de intermediacion, colocacion,
administracion y custodia de cartera de
clientes

Durante la gestion finalizada el 31 de diciembre de
2025, la Sociedad ha contabilizado ingresos
operacionales por servicios de intermediacion,
colocacion, administracion y custodia de cartera de
clientes por un importe de Bs8.230.399, los cuales
representan el 40,53% del total de los ingresos de la

han sido de mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros del ]
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de los estados
financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una

opinién por separado sobre esas cuestiones.

Modo en el que se ha tratado en la
Cuestién clave de la auditoria ¢ s
auditoria

Inversiones burstiles en valores e
instrumentos representativos de deuda y
operaciones de reporto

Al 31de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha
inversiones bursétiles en valores e instrumentos incluido, principalmente, los siguientes
representativos de deuda y operaciones de reporto por | procedimientos:
un total de Bs48.064.837. Dichas inversiones estin
conformadas por certificados de depositos a plazo fijo, | - Realizamos un entendimiento del proceso de
bonos y letras emitidas por el Banco Central de Bolivia contabilizacién de la valuacién de las
y el Tesoro General de la Nacion, bonos a largo plazo, inversiones bursatiles en valores e
y pagarés bursatiles, todos ellos emitidos en el pais, y instrumentos representativos de deuda y en
por bonos corporativos y notas estructuradas emitidos las operaciones en reporto, y de los ingresos y
en el exterior. Las inversiones burstiles en valores e gastos financieros originados en la valoracion
instrumentos representativos de deuda y operaciones y en la venta de titulos valores.

de reporto representan el 59,19% del total de los

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha
incluido, principalmente, los siguientes
procedimientos:

Obtuvimos un entendimiento de los controles
del ciclo de los ingresos operacionales por
servicios de intermediacion, colocacion,
administracion y custodia de cartera de

clientes.

Cuestion clave de la auditoria

Modo en el que se ha tratado en la
auditoria

Los ingresos por servicios de administracion se

calculan dolosp jes de

establecidos en los contratos de administracién y los
valores de las carteras en administracion, Los ingresos
por intermediacion, colocacion, custodia y otros, se
determinan en base a los honorarios pactados por
cada servicio o transaccion definidos en los

respectivos contratos de servicios.

Los valores de las carteras en administracion son
calculados diariamente en el proceso de valoracién
antes descrito, considerando los lineamientos
establecidos por la Autoridad de Supervisién del

Sistema Financiero — ASFI.

En base alo descrito en pérrafos anteriores,

activos de la Sociedad. - Con la participacion de nuestros

en sistemas informaticos, verificamos la
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de confiabilidad, integridad y exactitud de la
2025, las ventas de titulos valores y la valoracién de informacién generada por los sistemas de
las inversiones bursétiles en valores e instrumentos informacién de la Sociedad, relacionada con
representativos de deuda y operaciones de reporto han el registro contable de las ventas de titulos
generado ingresos financieros (venta, rendimiento y valores y la valuacion de las inversiones
valoracion) por un monto de Bs9.667.747 y gastos bursatiles en valores e instrumentos
financieros (venta y valoracion) por un importe de representativos de deuda y en las operaciones
Bs5.494.613. Los ingresos por ventas, rendimiento y en reporto al 31 de diciembre de 2025.
valoracion representan el 98,06% de los ingresos
Solicitamos confirmaciones de saldos ala

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia

S.A.y al Broker custodio de las inversiones en

financieros, mientras que las pérdidas por ventas y s
valoracion representan el 91,01% de los gastos

financieros.

s que los ingresos por servicios de

acion y custodia

inter

de cartera de clientes son una cuestion clave de
auditorfa debido a la importancia de estos ingresos en
¢l estado de resultados por la gestion finalizada el 31
de diciembre de 2025. Hemos realizado
procedimi de audi e

cuestién.

a atender esta

En las Notas 2.3.1) y 4.r) a los estados financieros, se
incluye informacion complementaria acerca de estos

ingresos,

- Realizamos procedimientos de auditoria para
verificar los valores de las carteras en
administracion, consistentes en solicitudes de
confirmacién de saldos con la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

- Para una muestra de auditorfa de ingresos
operacionales por servicios de intermediacion,
colocacion, administracién y custodia de
cartera, con documentacion de respaldo
(contratos de administracién, contratos
servicios, entre otros) verificamos el céleulo de
dichos ingresos, su adecuada contabilizacién y

sus respeetivos cobros.

Para una muestra de comisiones por servicios
de intermediacién, administracion y custodia
de cartera, con documentacién de respaldo,
verificamos que los ingresos operacionales se
encuentren contabilizados en el ejercicio que

correspondan (prueba de corte).

Para una muestra de auditoria de cuentas por
cobrar a clientes, al 31 de diciembre de 2025
solicitamos la confirmacion de saldos con el
proposito de verificar la existencia y exactitud,
de dichas cuentas pendientes de cobro, y en

los casos en los que no obtuvimos la

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la Sociedad en

Tactés doc £ .
r

con los 08

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, descritas en
la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o
error,

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa,
siempre detecte una incorreccién material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
puede p
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios podrian tomar
basandose en los estados financieros.

o de forma

fraude o error y se consideran materiales si, i

ABIES

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditorfa externa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de eseepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una incorreceion material debido a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

s+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

+  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia.

+  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Ce i alos responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditora, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa,

‘También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

P 1

Entre las cuestiones que han sido objeto de conlos del gobierno de la

Sociedad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
te la cuestion o, en circunstancias extremadamente

poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe

1 : hih
reg 1as p

revelar pibli

porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés piiblico de la misma.
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Agencia de Bolsa
Mercantil Santa Cruz

MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

2025 2024 Capital Reserva Resultados
Notas Bs Bs pagado legal acumulados Total
ACTIVO Bs Bs Bs Bs
Activo corriente Saldo al 1° de enero de 2024 9.893.800 4.946.900 2.438.403 17.279.103
Disponible 4a) 30.415.804 24.359.102 Distribucién de dividend inJ 6 | Ordinaria de Accioni d ha 19 de feb d 4
Inversiones bursatiles en valores e 40) £.439.365 11361778 istribucion de dividendos segtin Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de febrero de 202 - - (1.669.084) (1.669.084)
instrumentos representativos de deuda Resultado neto del ejercicio - - 2.900.044 2.900.044
Inversiones en operaciones de reporto 4 c) 39.625.472 38.895.410 Saldo al 31 de diciembre de 2024 9.893.800 4.946.900 3.678.363 18.519.063
Documentos y cuentas pendientes de 44) 375.603 113.964
cobro ! ) Distribuci6n de dividendos segtin Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 17 de febrero de 2025 - - (2.908.777) (2.908.777)
Impuestos por recuperar 4e) 385.913 260.000 L ) ;
Gastos pagados por anticipado 49 135.964 95.164 Resultado neto del ejercicio 4.736.055 4.736.055
Activos de uso restringido 49) 500.083 500.033 Saldo al 31 de diciembre de 2025 9.893.800 4.946.900 5.505.641 20.346.341
Total activo corriente 79.877.504 75.585.451
Las notas 1 a 15 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.
Activo no corriente
Inversiones permanentes 4h) 21.068 21.068
Documentos por cobrar a largo plazo 41) 23.817 - 4
Activo fijo 4j) 122.485 113.987 7
Activo intangible 4k) 1.165.396 1.101.386
Otros activos 41) 418 418
Total activo no corriente 1.333.184 1.236.859 o Daiel Prouss Quiross
Total del activo 81.210.688 76.822.310
PASIVO Y PATRIMONIO ?2 ;Eff g
PASIVO Eonatus oo
Pasivo corriente
glt;I;gamones por financiamiento a corto 4m) 59.144.216 56.446.600
Documentos y cuentas por pagar a an 141634 _— MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A.
corto plazo ) : ’ MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
Impuestos por pagar 40) 1.194.916 1.299.166 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO i
Otras cuentas por pagar 4p) 30.357 28.182 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 '\NA[;TCA;m‘It.I-SgﬁgAgIZA(‘ilgeI:]C'a 4o Bolsa S.A. (en adelante la Sociedad) fue constuida en
! , rcanti ruz i A i u itui
Total pasivo corriente 60511.123 57.851.481 Notas 2025 024 fecha 28 de marzo de 1994, habiendo obtenido la autorizacién de la ex - Superintendencia
Pasivo no corriente B B de Pensiones, Valores y Seguros, actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Provisiones 4q) 353.224 451.766 o o (ASFI), mediante resolucion de Directorio CNV-RD-38/94 de fecha 5 de octubre de 1994.
Total pasivo no corriente 353.224 451.766 . - . Posteriormente, en fecha 6 de diciembre de 1994, mediante Resolucion de Directorio N°
Total Zel asivo 60864 347 58.303 247 Flujo de fondos en actividades de operacién: 32/94 de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., se autoriza a la Sociedad como agencia de bolsa
p -864. 200 Resultado neto del ejercicio 4.736.055  2.909.044 con el registro N° BBV-AB.J 31/94.
PATRIMONIO iedad ti i i i ioui vi
Partidas que han afectado el resultado neto del Il;a 59'C|qua|\[: tiene por Iobjetti realléar, coquagen%{a‘d_e é)olsa, Ala‘s sgmentes actIVqudes
Capital pagado 6 9.893.800 9.893.800 ejercicio, y que no han ursatiles: Negociar titulos valores de contenido crediticio de participacion y representativos
Reserva legal 72) 4.946.900 4.946.900 o de mercaderias; nominativos, a Ia’orden 0 al portador; como ser letras de pamblo, pagarés,
Resultad ad 5505.641 2678.363 generado movimiento de fondos: acciones, bonos o debentures, cédulas hipotecarias, certificados de depésito y bonos de
esultados acumulados -0 -0/0. Cargos devengados no pagados 25.393 51.199 prenda, cartas de porte y conocimiento de embarque, facturas cambiarias, y cualquier
Total patrimonio neto 20.346.341 18.519.063 Previsiones para incobrables 9.900 39 titulo valor que sea emiti.do de apuerdo con las Leyes del Estado PIurjnacioan ‘de Bqlivia;
L - . actuar en la intermediacion habitual de titulos valores, en su custodia, administracion y
Total pasivo y patrimonio 81.210.688 76.822.310 Provisiones para beneficios sociales 199.227 221.284 en su negociacion; realizar todas las operaciones bursétiles que estén autorizadas por la
Cuentas de orden 9 8.012.452.308 6.551.807.238 Provisiones para impuestos y otras cuentas por 774214 907.484 Autoridad de Sulpervigién del $ist9m§ Financiero (ASFI); coprqr dividendos y cua]quier
pagar otro derecho derivado; efectuar invitaciones o propuestas al pablico en general, tendientes
Cuentas de registro 10 66.775 66.749 4j) a lograr la negociacion, realizacién, celebracién y perfeccionamiento de cualquier acto
_ ) . Depreciaciones y amortizaciones f( 101.061 86.784 juridico con titulos valores; prestar asesoramiento a cualquier persona en materia financiera
Las notas 1 a 15 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros. yk) y especialmente para la emision, oferta publica, colocacion y realizacion de todas las
> Fondos obtenidos (aplicados a) en el resultado operaciones bursétiles permitidas y, en suma, efectuar todas las operaciones que tengan que
b4 e 5.845.850 4.175.834 ) . L A
y del ejercicio ver con el mercado de valores en general, sin que las presentes disposiciones sean limitativas
o sino meramente enunciativas.
’ Rendimientos cobrados (cargos pagados) en el ) En fecha 18 de septiembre de 2000, la Sociedad transfiri6 la administracion de Mercantil
; ejercicio, devengados en ejercicios anteriores sobre: Fondo Mutuo (Ex Mercantil Fondo Comdin de Valores) a Sociedad Administradora de Fondos
- ; —/ Obligaciones por financiamiento a corto y largo de Inversién Mercantil S.A. (SAFIMSA), en cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 95 de
= Sagh Dasiel Unauets Quiroga plazo (51.199) (55.395) la Ley del Mercado de Valores N° 1834,
. o . La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de mayo de 2007, mediante
e Incr_emento (disminucion) neto de otros activos y escritura publica N° 394/2007 de fecha 30 de mayo de 2007, resolvio modificar la
pasivos: denominacion de la Sociedad a MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA SOCIEDAD
fon Duedas Coarite ANONIMA. Esta modificacién fue autorizada por la ex - Superintendencia de Pensiones,
S I[J)l(;rz:gmentos Y cuentas por cobrar corto y largo (295.356) 16.005 Valores y Seguros, actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
| " 195913 resolucién administrativa SPVS-IV-N° 405 del 8 de junio de 2007.
m‘?”es 0s por recu;.nerz.ir (125.913) A Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con oficinas en La Paz y puntos de atencion
Activos de uso restringido (50) 52 en Cochabamba y Santa Cruz, con el nimero de empleados que asciende un total de 23.
MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A. Gastos pagados por anticipado (40.100) (5.687) Transferencia de acciones de la Sociedad
ESTADO DE RESULTADOS Otros activos - 2.886 La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante resolucion
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 Documentos y cuentas por pagar a corto y largo ASFI/1412/2017 otorga la Licencia de Funcionamiento ASFI/019/2017 de 5 de diciembre de
2025 2024 plazo 64.110 8.200 2017, a la Sociedad Controladora Mercantil Santa Cruz S.A. como Sociedad Controladora
e o . . . . del Grupo financiero Mercantil Santa Cruz, para que inicie actividades a partir del 2 de enero
Notas Bs Bs Otros pasivos corrientes y no corrientes, impuestos de 2018.
INGRESOS por pagar, provisiones (1.174.058) (71.792)
Inaresos operacionales 40 8.230.399 7.764.704 ! - En fecha 20 de julio de 2017, el Banco Mercantil Santa Cruz S.A., transfiri6 en favor de la
Gg pera O I Fluio neto en actividades d i N Sociedad Controladora Mercantil Santa Cruz S.A., 79.130 acciones, que corresponde a la
astos operacionales 41 (2.462.829) (2.010.192) ulo neto en actiy € op P 4223284 4.070.103 totalidad de las acciones que mantenia en propiedad en el capital accionario de la Sociedad.
Margen operativo 5.767.570 5.754.512 de inter . L . .
Como resultado de esta transferencia accionaria, la Sociedad Controladora Mercantil Santa
Ingresos financieros 4s) 9.858.959 23.889.369 Flujo de fondos en actividades de intermediacion: Cruz S.A. registra una participacion accionaria de 99,99% del total del capital social de
Gastos financieros 4s) (6.037.298) (20.492.200) o . ) y Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
Margen financiero 3.821.661 3.397.169 Incremento (disminucién) en actividad de inversién: En la sesion de directorio celebrada el 28 de marzo de 2023, entre otras determinaciones se
Margen operativo financiero 9.589.231 9.151.681 Inversiones bursétiles en valores de deuda 2.922.413  (1.452.551) ha aprobado la venta de 48.000 acciones equivalente al 48,52% del total de la participacion
Recuperacion de incobrables 25.344 14.989 Inversiones en operaciones de reporto (730.062) 6.222.205 accionaria que mantiene la Sociedad Controladora en Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa
Cargos por incobrabilidad (35.244) (15.028) Flujo neto en actividades de intermediacio T2192351  4.769.654 S.A. a Bolivian Investment Corporation S.A. (BICSA).
Margen de incobrahilidad (9.900) (39) - .
Resultado después de incobrables 9.579.331 9.151.642 Flujo de fondos en actividades de financiamiento: NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Gastos de administracion 4t) (5.602.208) (5.275.415) Incrementos (disminucion) de préstamos Los presentes estados financieros fueron preparados a valores histdricos de acuerdo con
Resultado operacional 3.977.123 3.876.227 - : P normas contables vigentes, emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
Ingresos no operacionales 4u) 873 4.444 glzlzlgamones por financiamiento a corto y largo 2723413 11.277.794 (ASFI). Estas normas en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con
Gastos no operacionales 4u) (265) (3.664) las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.
Margen no operacional 608 780 Cuenta de accionistas - aportantes La prleparacidn delos esltados financigros de acyerdo con Ia}s mencionadas normas contables,
. ) X Pago de dividendos 2.908.777 1.669.084 requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de
Resultado antes de diferencia de cambio y 3.977.731 3.877.007 i 0 5 M Jividades de financiamient W W activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados
mantenimiento de valor ujo neto en actividades de financiamiento __(185.364) _ 9.608.710 reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas; sin embargo, estas estimaciones
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento 2.190.553 13.549 Flujo de fondos en actividades de inversién: fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.
devalor ) o Incremento - disminucidn neto en: 2.1 Reconocimiento de los efectos de la inflacion
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento (658.015) (74.028) Activo fi 53.373 32,063 La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros de acuerdo con normas
de valor ) ) C !vo ljo . (53.373) (32.063) contables vigentes a la fecha, emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores, que forma
Diferencia de cambio y mantenimiento de 1532538 (60.479) Activo Intangible (120.196) (114.594) parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Al 31 de diciembre de
valor neto T ) Flujo neto en actividades de inversion (173.569) (146.657) 2025 y 2024, los estados financieros han sido elaborados en moneda nacional, sin registrar
Resultado antes de impuestos 5.510.269 3.816.528 o el efecto de la inflacion en cumplimiento a lo instruido por la ex - Superintendencia de
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 174914 907 484 Incremento de fondos durante el ejercicio 6.056.702  18.301.810 Pensiones, Valores y Seguros, actual Autoridad de Slﬂpervisién del Sistema Financiero
(IUE) (774.214) (907.484) Disponible al inicio del ejercicio 24359102  6.057.292 (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IS N° 087 /2009 del 25 de febrero de
Resultado neto del ejercicio 4.736.055 2.909.044 Disponible al cierre del ejercicio 4a2) 30415804  24.359.102 2009, que definio Ia suspension del ajuste por inflacidn de los rubros no monetarios desde

Las notas 1 a 15 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.
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el 1° de enero de 2009.

Asimismo, en fecha 8 de diciembre de 2020, mediante resolucion N° CTNAC 03/2020, el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o
Contadores Pdblicos de Bolivia (CAUB), de conformidad con su Reglamento Interno, en uso
de sus facultades otorgadas por el Estatuto del Colegio de Auditores o Contadores Piblicos
de Bolivia (CAUB) y en aplicacion de la Norma de Contabilidad N° 3, resolvié suspender el
ajuste integral por inflacion de estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020.

2.2 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2025, se presentan de manera
comparativa con la gestion 2024, a efectos de cumplir las normas de la Direccion de
Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

2.3 Criterios de valuacién

Los criterios de valuacién més significativos aplicados por la Sociedad, son los siguientes:
a) Moneda extranjera y en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV)

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones indexadas en UFV se




@ Agencia de Bolsa

Mercantil Santa Cruz

convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes y/o indices referenciales vigentes :
informados por el Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejercicio, en :
las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por :

diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial

vigente al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de Bs6,86 por US$ 1 en ambos casos.

31 de diciembre de 2025 y 2024, es de Bs3,04561 y Bs2,57833 por UFV 1, respectivamente.
b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones al 31 de diciembre de 2025 y 2024, estdn valuadas de acuerdo con la “Metodologia
de Valoracién” y sus correspondientes actualizaciones, emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), la cual define la forma de valoracion para inversiones en posicion propia :

como inversiones en reporto.
b.1 Inversiones en posicion propia

Las inversiones existentes, estan valuadas de acuerdo con la Metodologia de Valoracion de la :
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del -

Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente forma:

de los Valores pertenecientes a un mismo Cddigo de Valoracion.

dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo cédigo de valoracion, :
o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del :
dia de estos valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el -

“Histérico de Hechos de Mercado (HHM)”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el historico de hechos de mercado para un *
determinado cddigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Gltima tasa de :

rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

- Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son -
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la dltima subasta del Banco -
Central de Bolivia en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la Bolsa Boliviana de :

Valores S.A.

- Las inversiones en el extranjero, estan valuadas de acuerdo con la Metodologia de Valoracion :
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de -

Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La valoracion de instrumentos de deuda que no cuenten con un cédigo de identificacion dnica (ISIN,
CUSIP, etc.), se realizard a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de compra y las :

férmulas de célculo establecidas en la Metodologia de Valoracion, de acuerdo al tipo de instrumento.

La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cédigo de identificacion tnica (ISIN, @
CUSIP, etc.), se realizara en base a los Precios o Tasas que proporcione la Bolsa de Valores o
cualquier Agencia de Informacién Financiera Internacional habilitada y las férmulas establecidas en :

la Metodologia de Valoracion.

En caso que no exista informacion de Precio o Tasa reportada por la Bolsa de Valores o por cualquier :
Agencia de Informacion Financiera Internacional habilitada, para los instrumentos sefialados en el -

pérrafo anterior, la valoracion se realizara a Precio de Curva.

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero *
cup6n se valoraran diariamente de acuerdo a su valor econémico, considerando para ello la Tasa de :

Rendimiento relevante.

Se entendera por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los :

mercados internacionales para ese mismo instrumento.

El valor econémico o valor presente de un instrumento, corresponderd a la sumatoria de los flujos :

futuros netos de caja descontados a la TIR relevante.
b.2 Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando la Sociedad acttia *
como reportada y en el pasivo, por el mismo importe, se expone la obligacién que tiene la Sociedad :
de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio previamente -
establecido. El precio del reporto no podra ser mayor al precio de curva que es el monto calculado
a una fecha determinada considerando el capital mas los intereses devengados a una tasa nominal. :
Las inversiones en valores representativos de deuda cedidos en reporto se valtian de acuerdo con la :

Metodologia de Valoracion de ASFI.
c) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros registrados
por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre. La previsién para incobrables se :
calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas de acuerdo -

con lo siguiente:

Tiempo Porcentaje
transcurrido previsién
9o dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

d) Activos de uso restringido

Los activos de uso restringido son garantias a favor de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) por el correcto y cabal cumplimiento de obligaciones. Dicha garantia podrd ser -
constituida a través de boletas de garantia, dinero en efectivo, bonos del Tesoro General de la Nacion :

u otros titulos valores.

Estos activos se encuentran valuados por el importe consignado a favor de la Autoridad de :

Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mas los rendimientos generados a la fecha de cierre.

e) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes existentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024, estan valuadas y se
registran de la siguiente forma:

- Las acciones en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se encuentran valuadas al costo de adquisicién.

- Las acciones telefénicas, se encuentran valuadas a su costo de adquisicion.
f) Activo fijo

Los mobiliarios y enseres, equipos e instalaciones y equipos de computacion existentes, fueron :
ajustados por inflacion hasta el 31 de diciembre de 2008. A partir del 1 de enero de 2009, no se :
registré el ajuste por inflacion de estos bienes, de acuerdo con lo indicado en la 2.1 anterior. Los bienes -

adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, estén valuados al costo de adquisicion.

Los activos fijos estdn valuados a su costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacion
acumulada, que es calculada por el método de linea recta que consiste en aplicar tasas de depreciacion -
anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida (til estimada. El valor neto de dichos :

bienes, en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida (til de los bienes

son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.
g) Activo intangible

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se registran las licencias de computacién de acuerdo con el :
Manual de Cuentas, son valuados a su costo de adquisicion, menos la correspondiente amortizacion
acumulada, que es calculada por el método de linea recta que consiste en aplicar tasas de amortizacion :
anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida atil estimada. De igual manera se :
registra el Derecho de Puesto en Bolsa, y el Certificado de Aportaciones a la Asociacion Boliviana de *

Agentes en Valores los cuales se encuentran valuados a su costo de adquisicion.
h) P on para ind i

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con disposiciones :
legales vigentes, al transcurrir los noventa dias de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a *

de un sueldo por un periodo menor a un afio de servicio.
i) Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad se registra a valores histéricos, es decir que no fue reexpresado por
. inflacion a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° :
087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Ex - Superintendencia de Pensiones, Valores -
+ y Seguros, actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). :

Los activos y pasivos en UFV, se ajustan por mantenimiento de valor en funcién de la variacion del
indice referencial reportado por el BCB al cierre de cada ejercicio. El valor de este indice referencial al :
.y mandato de terceros y son valuadas de acuerdo a normas de valoracioén emitidas por la Autoridad :
- de Supervision del Sistema Financiero, también registra todos los valores bursatiles emitidos y en -
circulacion entregados en custodia por los clientes de la Sociedad, los cuales son valuados a su

j) Cuentas de orden

Representa las inversiones bursatiles en valores que son administrados por la Sociedad por cuenta

valor nominal.
k) Ingresos y gastos financieros

. Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos, valoracion y premios), :

son contabilizados por el método de lo devengado sobre las operaciones vigentes.
1) Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos y gastos operacionales son contabilizados por el método de lo devengado, sobre las
. operaciones vigentes.
En el evento que uno o més valores de un mismo Cddigo de Valoracion sean transados en los :
mercados bursatiles autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones :
supere el monto minimo determinado para cada Cddigo de Valoracion; todos los Valores de ese :
mismo Cddigo de Valoracién deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada (TPP) :
de las transacciones efectuadas. En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante serd el promedio :
ponderado de las Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia en mercados bursétiles -
autorizados, de los Valores pertenecientes a un mismo Cddigo de Valoracion. Esta ponderacion de
tasas de rendimiento se hara en funcion a los montos de cada operacion con relacion al total transado :

m) Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion :
Administrativa SPVS-IS N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009 emitida por la Ex - @
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente denominada Autoridad de :
. (*) Corresponde a disponible puesto en depésitos pignorados en el Banco Fortaleza S.A. en calidad

Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

n) Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)
La Sociedad, en lo que respecta al impuesto sobre las utilidades de las empresas IUE, esta sujeta

* al régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606. La alicuota de *
+ impuesto es del 25% sobre la utilidad impositiva, y es considerado como pago a cuenta del Impuesto
- En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o :
secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados
bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos -
de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la metodologia de la Resolucién Administrativa :
mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa de adquisicién de dicho ©
valor. La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la -
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en :
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), :
involucradas en los procesos de valoracion, luego de la Gltima rueda de Bolsa, antes de finalizar el

a las Transacciones (IT) de la siguiente gestion, hasta la presentacion de la liquidacion del IUE
correspondiente al ejercicio siguiente.

Las pérdidas tributarias se pueden acumular hasta un limite de 3 afios, sin aplicarse la actualizacién -

. - . - - . - : f) Gastos pagados por anticipado
laindemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, y/o el equivalente a duodécimas : ) p g P P .
. La composicion del grupo es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
: Seguros contratados 19.763 20.370
¢ Otros pagos anticipados 108.502 71.314
Suscripciones 6.999 3.480
Total 135.264 95.164
: g) Activos de uso restringido
. La composicion del grupo es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Disponible de uso restringido * 500.000 500.000
* Intereses devengados * 83 33
Total 500.083 500.033

de garantia a favor de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

(**) A partir de diciembre de 2020, el disponible de uso restringido comenzd a generar intereses
del 0,01% anual.

* h) Inversiones permanentes
La composicién del grupo es la siguiente:

sobre los saldos acumulados. : 2025 2024
A partir de enero del 2021 seran aplicados las disposiciones de la Ley N° 1356 Presupuesto General Bs 2

: del Estado Gestion 2021 promulgado el 28 de diciembre de 2020, el cual dentro de sus disposiciones :
adicionales octava y décima, establecen modificaciones al Art. 51 de la Ley N° 843, referido a la : Accion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 10.778 10.778
All'culota Adicipnal ql Impqesto ;obre las Utilidades de las Empresas, y el Art. 117 de la Ley 1834 Acciones telefénicas 10.290 10.290

: re.fendo a los incentivos t_r|.butar|os. - o . _ > Total 21.068 21.068
Si el resultado del coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio excede el seis por ciento :

(6%), las utilidades netas imponibles de la Sociedad estardn gravadas con la alicuota adicional del :
veinticinco por ciento (25%), mismas que no serdn computables como un pago a cuenta del impuesto : 1) Documentos por cobrar a largo plazo

* alas transacciones, tal y como se establecio en la Resolucion Normativa de Directorio del Servicio : La composicién del grupo es la siguiente:
de Impuestos Nacionales N° 10170000028 de fecha 26 de diciembre de 2017, en el que se modifica
el primer parrafo del articulo 3 de Resolucion Normativa de Directorio N° 10-0034-16 “Alicuota : 2025 2024

+ Adicional a las Utilidades de las Entidades Financieras AA-IUE Financiero”. Bs s
Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad presentd utilidad tributaria, por lo cual contabilizd una : N -
provisién para el pago del IUE de Bs1.074.214 que corresponde al 25% del IUE por Bs537.107 y el - b ! lal )

* 25% de la Alicuota Adicional IUE por Bs537.107. Al 31 de diciembre de 2024, Ia Sociedad presentg : Cuentas por cobrar al personal a largo plazo 23.817

. utilidad tributaria, por lo cual contabilizé una provisién para el pago del IUE de Bs1.167.484 que : Total 23.817

- corresponde al 25% del IUE por Bs583.742 y el 25% de la Alicuota Adicional IUE por Bs583.742.

: p * j) Activo fijo

¢ NOTA 3 - l.7A.MBIIJS DE POLITICAS Y.PRACTICAS CONTABLES . - B L composici6n del grupo es la siguiente:

© Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha realizado cambios en sus politicas y practicas :
contables con relacion a la gestién anterior. . 2025 2024

: NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Valor Depreciacitn
a) Disponible original acumulada Valor neto Valor neto
La composicién del grupo es la siguiente: Bs Bs Bs Bs

2025 2024 -
B B : Mobiliarioy enseres 141.343 (110.431) 30.912 33.787
= = * Equipos e instalaciones 62.044 (41.526) 20.518 20.277
Cuentas Corrientes en bancos del pais Moneda Extranjera 3.168.323 2,037.825 : ?gtmlposde computacion 298'650 E327'595; 71'035 59'923
. . . . Tota 02.0; 552 122. 113.

* Cuentas Corrientes en bancos del pais Moneda Nacional 27.247.481 22.321.277 : 37 479-55 46 3957

. Las depreciaciones de los activos fijos, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados el 31 de

: Total 30415804 24350100 i e 2025 y 2024, aloanzan a Bs44 875 y Bs50 410, respectivaments,

- b) Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda k) Activo |.nl.alng|hle L

: La composicion del grupo es la siguiente: + La composicion del grupo es la siguiente:

%:5 % 2025 2024
- - Valor Amortizacion
Lotras emitidos porl Etado L7 A ariginal acumulada Valor neto Valor neto
Bonos emitidos por el Estado 74954 1.286.715 Bs Bs Bs Bs

* Certificados de depdsito a plazo fijo 1.350.842 138483 ¢ .

Wi viiidis parentidades fnancierss . 13000 : Licencias de computacion 1.080.031 (901.880) 178.151 114.141
Pagarts euriido pr xpres 1505 o Derecho puesto en bolsa 966.703 - 966.703 966.703
Bonos emitidos por entidades no financieras 17.614 479893 - Aporltesy afiliaciones 20'542 88- 20'542 20'5‘8‘2

* Bonos corporativos a largo plazo emitidos en el extranjero 1312044 1220710 : . 2.007.27 (901.880) 110539 11013

Notasestructuradas emitdas en l extraiero 5658459 703298 * La amortizacion del activo intangible, cargada a los resultados de los ejercicios terminados el 31 de

* Total 8.439.365 11361778+ diciembre de 2025 y 2024 alcanza a Bs56.186 y Bs36.374, respectivamente.

: . 1) Otros activos

. c) Inversiones en Operaciones de Reporto . La composicion del grupo es la siguiente:

. La composicion del grupo es la siguiente:

: 2025 2024

2025 2024
Bs Bs b b
Certificados de depésitoa plazo ijo 15323327 12.260.832 Papelerfa, tiles y material de escritorio 418 418

: Letras 12.765.920 .+ Totl 418 418

: Pagarés 2.500.000 - o ) o
Bonos emitidos entidades financieras 2.427.000 4209183 M) Ohllga.m‘unes purflnanmam!en.tn a corto plazo

Bonos emitidos por em presas 5.024.519 22.425.395 La composicién del grupo es la siguiente:

: Bonos emitidos por el Estado 1.578.057 -

* Intereses por cobrar sobre valores en reportos 6.649 2025 2024

: Bs Bs
Total 39.625.472 38.895.410 - - -

: : Obligaciones con bancos y entidades financieras * 19.500.000 17.500.000

:d)D y pendi de cobro : oo .

: - o : Obligaciones por operaciones de reporto 30.618.823 38.895.410

: La composicion del grupo es la siguiente: . -

< Cargos devengados sobre obligaciones por
2025 2024 - financiamientoa corto plazo 25.393 51.199
Bs Bs * Total 59.144.216 56.446.609
Cuentas por cobrar a clientesy participantes 385517 113.027 1 (+) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los créditos emergentes del avance en cuenta por
Otros deudores - 977 Bs19.500.000 y Bs17.500.000, respectivamente, obtenidos de Banco Nacional de Bolivia S.A.
* Prevision por incobrabilidad de documentos y : fueron destinados a capital operativo. El plazo de los créditos es de seis meses, obligdndose a
. cancelar la totalidad del importe adeudado al vencimiento del plazo estipulado més los intereses
: cuentas pendientes de cobro (9.914) (40) © sobre el capital financiado a una tasa de interés del 6% en ambos casos.
+ Total 375.603 113.964 n) D y por pagar a corto plazo
. La composicién del grupo es la siguiente:
e) Impuestos por recuperar : P grup g
La composicion del grupo es la siguiente: 2025 2024
2025 2024 Bs Bs
Bs Bs : . :
: Prestaciones sociales por pagar 52.501 47.728
Pagodel IUE a cuenta del IT 385.913 260.000 Otras cuentas por pagar 89.043 20.796
Total 385.913 260.000 : Total 141.634 77.524




Agencia de Bolsa

Mercantil Santa Cruz

o) Impuestos por pagar

u) Ingresos y gastos no operacionales

La composicion del grupo es la siguiente: * La composicion del grupo es la siguiente: 2025 2024
. Gastos Gastos
2025 2024 2025 2024 Pagados Pagados
Bs Bs ActivoFijo por anticipado ActivoFijo por anticipado
. : . b B B B
RCIVA Retenidoa terceros 10.622 5733 + Ingresosnooperacionales :
IT retenidoa terceros 201 806 : Ingresosextraordinarios * 873 4.444  * ACTIVOSY PASIVOS
- ; 3 Total 873 4444
IUE BE Beneficiarios al exterior - 18 : Gastos nooperacionales * BancoMercantil Santa Cruz$.A. 1827
RCIVA Retenidoa funcionarios 508 422 ¢ Gastosextra:r dinarics ™ (132 (332) < Mercantil Santa Cruz Segurosy Reaseguros Generales 1072 12660
Impuestoa las transacciones 28.618 25.456 Gastosde gestiones anteriores ) (133) (3332) SA.
Tmpuesto IVA débito fscal 80.753 99227 1 Totl (265) (3660 ' Tl 12072 187 1260
IUE por pagar Y 1.074.214 1.167.484 : e o venta de benes v dovoluién do o . ) i & A131 de iciembre do 2025
Total 1.14.916 1.200.166 - orresponden a la venta de bienes y devolucion de prima no corrida por pago de seguros Vida :
: en Grupo. : Ingresos Gastos
* (**) Corresponden al gasto por costo de venta de bienes y otros activos. operativos administrativos
(*) Corresponden al Impuesto sobre las utilidades de las empresas y la Alicuota Adicional a las : |, R . .
Utilidades de las Entidades Financieras AA-IUE Financiero. + (***) Corresponden al pago de gastos administrativos de gestiones anteriores. R Bs Bs
: - INGRESOS Y GASTOS
p) Otras cuentas por pagar NOTA 5 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Banco Mercantil Santa CruzS.A. 3.763.742 158.676
La composicion del grupo es la siguiente: ¢ Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian activos de disponibilidad restringida, excepto : Universal BrokersS.A 00,226
- disponibilidad en garantia de funcionamiento a favor de la Autoridad de Supervision del Sistema - °' - 300.33
2025 2024 : Financiero (ASFI), por Bs500.000 para ambas gestiones, tal como se menciona en la Nota 4 g). . SAFIMercantil Santa CruzS.A. 144.233
Bs Bs NOTA 6 - CAPITAL PAGADO + Controladora Mercantil Santa CruzS.A. 86.683 63.972
) * Universal BrokersRES.A. 209.566
e + Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cuenta con un capital autorizado de Bs14.000.000 - . o
Otras provisiones 30.357 28.182 para ambas gestiones . Mercantil Santa Cruz Segurosy Reaseguros Generales S.A. 773.143 10.456
Total 30.357 28.182 1 p| 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cuenta con un capital pagado de Bs9.893.800 ¢ Total 5.277.703 233.104
. divididos en 98.938 acciones a un valor nominal de Bs100 cada una, para ambas gestiones. :
q) Provisiones * Elvalor patrimonial proporcional de cada accién, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de Bs205,65 . .
La composicion del grupo es la siguiente: -y de Bs187,18, respectivamente. Al31 de diciembre de 2024:
* En fecha 17 de febrero de 2025, la Junta General Ordinaria de Accionistas dispuso la distribucion : Ingresos Gastos
2025 2024 ; de dividendos de Bs2.908.777 y en fecha 19 de febrero de 2024, la Junta General Ordinaria de perati dministrati
Bs Bs : Accionistas dispuso la distribucion de dividendos de Bs1.669.084. : > er;swos LML mmlB:a 1o
= = /é\; ?;S?;u(ii;ﬂg:nbre de 2025 y 2024, la estructura societaria y el nimero de acciones en circulacion INGRESOS Y GASTOS
Provision para indemnizacion 353.224 451766 : 205 204 * Warrant Mercantil Santa Cruz$.A. 20.251
Total 353.224 451766 N° de acciones N° de acciones  : bancoMercantil Santa CruzS.A. 4433175 239159
= == Accionistas * Universal Brokers S.A. 292.467
r) Ingresos y gastos oper | * Sociedad Controladora Mercantil Santa Cruz S.A. 50.928 50.928 : SAFIMercantil Santa CruzS.A. 123.146
La composicion del grupo es la siguiente: + Bolivian Investment Corporation S.A. 48.005 48.005 Controladora Mercantil Santa CruzS.A. 86.466 91.007
’ . Mercantile Investment Corporation S.A. 5 5 o | Brok
! Total 98.938 98.038 Universal Brokers RE S.A. 227.387
2025 2024 : : Mercantil Santa Cruz Segurosy Reaseguros Generales S.A. 582.007 1.151
bs bs : NOTA 7 - RESERVAS : Toul 5764899 331317
Ing]'esosoperacionales 3) Legal Todas las transacciones con partes relacionadas se realizaron en condiciones similares a las
icios dei diacit . De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse : d d
Ingresos por servicios de intermediacion 3.520.068 3591414 = una suma no inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva : U€ Mercado.
. . . M 0 i . "
lIngESOS . CO]OC'aCIIOIl pl:lmarla : 4164 1105439 : :_e::lgz::;sr:\i;al:Ic;r:asrfldiod?ciigfglézl g;ggd&m% alcanza a Bs4.946.900 para ambas gestiones, el : NOTA 13 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y CON MANTENIMIENTO DE VALOR
Ingresos por administracitn y custodia de cartera 1.982.700 947521 % cial cubre elglimite descrito en el parrafo antgrior. R g "™ 1 Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en bolivianos, incluyen el
lngresos operacionales diversos 2.144.467 2.120.630 b) Reservas obligatorias equivalente de saldos en ddlares estadounidenses y en UFV con mantenimiento de valor.
Total 8.230.399 7.764.704 Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existi6 movimiento contable en estas cuentas, no se - Moneda extranjera y Moneda extranjeray
. : registr6 el efecto de la inflacién ocurrida durante el ejercicio en cumplimiento a lo instruido por : UFV UFV
Gastosoperauona]es ¢ la Ex - Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros actualmente denominada Autoridad : 2025 2024
IR T : de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IS N° Bs Bs
Gastos por servicios de intermediacion (2.277.358) (1.921.423) © 087/2009 del 25 de febrero de 2009, : b 8
(Gastos operacionales diversos (168.971) (73.132) : * Activo
Gastos por actividades como EDV (16.500) (15.637) : NOTA 8 -.R.ESTRICCIONES PARA LA D'S_TmBU(:'O_N pE UT"-"JADE_S ny N * Disponibilidades 3.168.323 2.037.825
Total (2.462.829) (2.010.192) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen restricciones para la distribucion de utilidades. + Inversiones bursétiles en valores e instrumentos 769.590 -
: NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN ;. representalivos e deuda ‘
s) Ingresos y gastos financieros * La composici6n del grupo es la siguiente:  Inversiones bursatles en valores e instrumentos 6.970.503 8.262.604
La composicion del grupo es la siguiente: : : representativos de deuda Extranjero
202 2024 Inversiones en operaciones de reporto 24.733.111 -
05 0w B Bs + Inversiones permanentes 10.290 10.290
: * Total activo 35.651.817 10.310.808
Bs Bs H : 585 5 H
= = * Inversiones de terceros en administracion . Pasivo
Ingresos financieros ¢ Disponiidad deterceros 8430085 3780577 Provisiones - -
Ganncia por venta de valores bursétles 6.980.100 1§+ lversiones en velorese instramentos reresentaivos de deoda 6.980.647.833 5482925330 Total pasivo - -
Rendimiento porinversiones bursétlesen vlores de denda 2085472 2076416+ lm'ers!l?nenoperacwnde reprly o 103288640 245274+ Posicion neta activa larga 35.651.817 10.310.808
. . — - * nversitn en valores representativos de derecho pafrimonial 204170023 Bl
Rendimiento porinversiones burétlesen vlores de erecho patrmonial 11.253 1y - * Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a
* Valores restringidos de terceros 408.348.222 o e A " 9 Y 2l )
Ganancia porvaloracion de cartera de inversiones bursdtles 208041 0450 ¢ v o : bolivianos al tipo de cambio oficial de compra vigente de Bs6,86 para ambos casos por US$ 1. Al 31
p " 40010+ Valores emitidos no colocados 157558505 - de diciembre de 2025 y 2024, los activos y pasivos en UFV, fueron ajustados por mantenimiento de
(tros ingresos financieros (*) 84,09 09884 * + valor en funcion de la variacion del indice referencial reportado por el BCB de Bs3,04561 y Bs2,57833
o g z ; i 8:; 24 : Totl 8012452308 6531807238+ por UFV 1, respectivaments.
0t 9.050.95 23000.309 :
NOTA 14 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
) : NOTA 10 - CUENTAS DE REGISTRO ! Actualizacién de reglamento de reportos
Gastos financieros 1 La composicion del grupo es la siguiente: * En la gestion 2023, el reglamento de reportos determind que los montos de las operaciones de
. L : . este tipo deberian realizarse por debajo del valor curva (valorados a tasa nominal) de los activos
Pendida por ventas devloresbisatles (3640489 (15210284) 2023 2024 . subyacentes de la operacion de reporto.
Pérdida por valoracitn decartera de inversiones bursales (119762) (3321.805) : Bs Bs : Escasez del ddlar estadounidense
e . . En fecha 25 de julio de 2023 el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas indica que Bolivia logré
Otrscagosfnancers () (1977083 (195L021) * Registroy custodia dela entidad * superar el momento econémico més complicado de los Gltimos afios, luego del brote especulativo
T oy 042200 ustoiadevalotesinofeta piblica el entided 2877 27,877 i iago camblariode  pobabidadde ufir sventos adersos o nourr n prdias, o cas
N o . Registro de cuentas castigadas 8.808 8.872 que la cotizacién de la moneda local sufriera variaciones respecto a una moneda extfanjera. Este
(*) Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos se componen : & i 3 Sy  riesgo se presenta especialmente i se tuvieran pasivos en moneda extranjera, ya que honrar este
de: ')n'”t("ée;zé sogr;)mspg)nn?hda.des (331?9-959 v 55(2'3383;8%59)6#) pée?)ms por operaciones de : Total 66775 66749 tipo de obligaciones se haria més cotoso en caso de devaluacion de la moneda localy también ante
reporto (Bs227 y Bs8), y iii) otros ingresos financieros (Bs303.907 y Bs0). : : :

(**) Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos se componen -
i) premios por

de: i) Intereses de bancos y entidades financieras (Bs542.685 y Bs279.539), i
operaciones de reporto (Bs1.394.187 y Bs1.671.482), y iii) otros cargos financieros (Bs40.211 ;
y Bs0).

t) Gastos de administracion

La composicion del grupo es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Gastos de personal (3.255.456) (3.030.560)
Gastos de comercializacion (192.521) (6.476)
Depreciacion y desvalorizacion de activoy amortizaciones (101.061) (86.784)
Servicios contratados (733.783) (784.016)
Seguros (42.247) (32.167)
Comunicacionesy traslados (160.012) (166.818)
Mantenimientoy reparaciones (5.094) (13.808)
Impuestos (502.354) (475.066)
Otros gastos administrativos (609.680) (679.720)
Total (5.602.208) (5.275.415)

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

* Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, declara no tener contingencias probables significativas de
* ninguna naturaleza.

: NOTA 12 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

* Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad declara tener operaciones con sociedades
. relacionadas de acuerdo a lo siguiente:

5 2
Iversionesen Inversingsen
Iversones ~ opercines Imersiones~~ opereiones
Diponiidades  enrenafn  demportd  Dispodfades enreafia  dereparo
: k i & k b [
& ACTIVOS Y PASIVOS
Banco Mercantl anta Crz .4 Bategy 2023.%6 134 L2003
Totl Aoty 24023366 13902 10018

. una escasez de la misma.

* La escasez de délares llevé a que tanto inversionistas juridicos como naturales busquen la forma
: de resguardar su capital, disminuyendo sus inversiones en bolivianos para migrar a otra clase de

+ activos; adicionalmente, debido al incremento en la tasa de inflacion, las empresas y personas

* naturales tienden a utilizar sus posiciones en bolivianos para atender gastos, antes de que los precios
: continden incrementandose. Por otro lado, ante el incremento general de las tasas de interés en el
+ mercado producto de la subida en las tasas de interés del BCB y del Tesoro General de la Nacién,
* llevé a que sea mas complicado poder retirar inversiones de menor tasa (dado que causaria pérdidas

mayores) para poder cambiarlas por inversiones de tasa superior.

* NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no se han producido hechos o circunstancias que
. afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

gio Dariel Unzueta oga
Presidente del Directorio

jpton Dueas Coarite
Contador General




